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A presente publicagdo ndo é um relatdrio de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrugdo CVM n? 9/20.

Para obter informagdes sobre o status de solicitagdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status de solicitagdo disponivel na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitagdes e termos de isengdo de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitagdes e termos de isen¢do de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as defini¢des de cada escala e categoria de rating, incluindo defini¢des referentes a
inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definigdes de ratings, na secdo de exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de
informac3o (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estdo disponiveis neste site, na se¢do "codigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estéo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servigo autorizado ou complementar a
entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servigo autorizado, para o qual o analista principal estd baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servigos complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatdrios (incluindo informagdes sobre projegdes), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuragdo adequada das informagdes factuais de que disp&e, de acordo com suas metodologias de rating, e
obtém razodvel verificagdo destas informagdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdi¢do. A forma como é conduzida a investigagdo factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza do
titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informag&o publica envolvida, do acesso & administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como
relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, di: ibilidade de fontes ind es e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdigdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os
usudrios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagdo factual aprofundada, nem qualquer verificagdo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em dltima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela
precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatdrios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e
as projegdes financeiras e outras informag@es sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as projeges podem ser afetados por condiges ou eventos futuros ndo
previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatdrio sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferegam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatdrio ou seu contetido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios
e metodologias existentes, que sdo constar avaliados e att dos pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fung&o de outros riscos que ndo sejam o de
crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatdrios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas ndo sdo isoladamente resp aveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes
sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer
razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagdo de compra, venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregdo dos pregos de mercado, a adequagdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de
impostos ou taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes pregos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a
Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um tnico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicagdo ou disseminagdo de
um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragdo de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo referente a titulos de
qualquer outra jurisdi¢do, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagdo e distribui¢do por meios eletrdnicos, o relatdrio da Fitch podera ser disponibilizado para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Austrdlia Pty Ltd detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n2337123), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informag&es sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que
sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO — Organizagdo de Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito de NRSROs sdo listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito
em nome da NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito ndo est3o listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs”). Logo, ratings de crédito destas subsididrias ndo sdo atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de crédito da NRSRO ou
atribuidos em nome dela.
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